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バ
ブ
ル
崩
壊
か
ら
一
五
年
過
ぎ
、景
気
回
復
に
後
押
し
さ
れ

て
日
本
に
は
再
び
株
式
投
資
ブ
ー
ム
が
到
来
し
て
い
る
。イ
ン

タ
ー
ネ
ッ
ト
株
式
投
資
が
活
発
化
し
、素
人
の
ト
レ
ー
ダ
ー
が

増
え
て
い
る
。な
か
に
は
、一
日
中
自
宅
の
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
で
売

買
を
繰
り
返
す
オ
タ
ク
投
資
家
が
出
現
し
、証
券
プ
ロ
顔
負
け

の
デ
ィ
ー
ル
を
行
っ
て
い
る
者
も
い
る
。大
儲
け
の
ニ
ュ
ー
ス
に

踊
ら
さ
れ
て
、家
に
居
な
が
ら
に
し
て
金
儲
け
を
仕
事
に
し
た

い
と
い
う
若
者
が
増
え
て
い
る
。小
学
生
や
中
学
生
に
株
式
投

資
を
教
え
る
講
座
が
開
か
れ
た
と
い
う
ニ
ュ
ー
ス
も
聞
く
。経

済
学
を
勉
強
し
な
く
て
も
、株
式
投
資
で
経
済
が
分
か
る
と
い

う
主
婦
も
い
る
ら
し
い
。本
当
に
そ
う
だ
ろ
う
か
。ど
こ
か
狂
っ

て
い
な
い
だ
ろ
う
か
。少
し
頭
を
冷
や
し
て
、株
式
投
資
や
経

済
の
仕
組
み
を
考
え
る
方
が
後
々
の
た
め
に
な
る
だ
ろ
う
。

社
会・経
済
を
比
較
す
る（
そ
の
八
）

株
式
取
引
は
投
資
�

そ
れ
と
も
カ
ジ
ノ
？

デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
は
何
を
し
て
い
る
？

　

先
の
み
ず
ほ
証
券
の
株
式
誤
発
注
で
分
か
っ
た
こ
と
は
何
か
。

誤
発
注
か
ら
わ
ず
か
一
○
分
余
の
間
に
一
○
万
株
ほ
ど
の
売
買
が

成
立
し
た
。「
み
ず
ほ
」が
買
い
戻
せ
な
か
っ
た
こ
の
部
分
が
、丸

「々
み
ず
ほ
」の
損
失
に
な
っ
た
。こ
の
買
取
り
損
失
は
一
株
当
た

り
三
四
万
円（
裁
定
価
格
九
一・
二
万
円
マ
イ
ナ
ス
値
幅
制
限
下
限

五
七
・
二
万
円
）だ
か
ら
、こ
れ
だ
け
で
三
四
○
億
円
に
な
る
。誤

発
注
の
株
式
に
即
座
に
買
い
注
文
を
入
れ
た
の
は
誰
か
。大
手
の

証
券
会
社
で
あ
る
。顧
客
か
ら
の
注
文
も
な
い
の
に
、買
い
注
文

を
入
れ
た
。証
券
会
社
は
顧
客
の
委
託
で
売
買
す
る
だ
け
で
は
な

い
。自
己
資
金
で
株
式
売
買
す
る
自
己
勘
定
取
引
も
行
っ
て
い
る
。

証
券
会
社
の
ト
レ
ー
ダ
ー
が
一
定
の
資
金
的
枠
組
み
を
も
ら
っ

て
、市
場
の
値
動
き
を
見
て
売
買
す
る
。さ
す
が
に
プ
ロ
だ
け
あ
っ

て
、瞬
時
の
異
常
な
値
動
き
を
見
逃
さ
ず
、間
髪
を
入
れ
ず
に
買

い
を
入
れ
た
。こ
の
自
己
勘
定
取
引
を
行
う
ト
レ
ー
ダ
ー
は
、四

六
時
中
、株
式
の
値
動
き
を
睨
み
、買
い
と
売
り
を
繰
り
返
す
。そ

れ
が
彼
ら
の
仕
事
な
の
だ
。

　

と
こ
ろ
が
、こ
う
し
た
証
券
会
社
の
ト
レ
ー
ダ
ー
で
は
な
く
、

個
人
の
ネ
ッ
ト
ト
レ
ー
ダ
ー
が
こ
の
誤
発
注
で
二
○
億
円
稼
い
だ

と
い
う
。プ
ロ
顔
負
け
の
デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
だ
。も
っ
と
も
、や
っ
て

い
る
こ
と
は
プ
ロ
と
同
じ
で
、た
だ
仕
事
場
が
自
宅
と
い
う
違
い

が
あ
る
だ
け
。株
式
の
ネ
ッ
ト
取
引
が
で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
、個

人
で
も
プ
ロ
と
同
じ
よ
う
な
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
が
で
き
る
よ
う
に

な
っ
た
。

　

こ
の
種
の
ト
レ
ー
ダ
ー
は
株
価
情
報
だ
け
を
見
て
い
る
。上
場

会
社
の
財
務
内
容
や
将
来
動
向
、あ
る
い
は
業
種
の
状
況
や
今
後

の
予
想
な
ど
、ふ
つ
う
株
式
投
資
に
必
要
と
さ
れ
る
知
識
は
ま
っ

た
く
不
要
な
の
だ
。彼
ら
が
追
っ
て
い
る
の
は
株
価
と
い
う
無
名

数
値（
ト
レ
ン
ド
）の「
瞬
時
の
変
化
」だ
け
。株
価
の
非
日
常
的
な

動
き
を
察
知
し
て
、売
買
の
注
文
を
繰
り
返
し
て
短
期
の
利
益
を

獲
得
す
る
。一
日
ご
と
に
損
益
を
確
定
し
て
い
く
か
ら
、デ
イ
ト
レ

ー
ダ
ー
と
言
わ
れ
る
。も
っ
と
も
、ネ
ッ
ト
ト
レ
ー
ダ
ー
の
多
く
は

株
式
取
引
を
専
業
と
す
る
デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
と
違
い
、常
に
株
式

残
高
を
持
ち
越
し
て
い
る
投
資
家
で
、も
っ
と
タ
イ
ム
ス
パ
ン
の

長
い
投
資
を
行
っ
て
い
る
か
ら
、会
社
の
業
績
や
業
種
動
向
な
ど

に
注
意
し
て
い
る
。

　

デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
は
、悠
長
な
投
資
に
我
慢
で
き
ず
、瞬
時
の

利
益
を
狙
っ
て
い
る
。株
価
の
上
下
の
変
動
を
見
限
っ
て
、そ
の
利

益
を
確
定
さ
せ
る
。株
式
投
資
と
言
え
ば
聞
こ
え
は
良
い
が
、ど

の
株
に
張
る
か
と
い
う
賭（
か
け
）だ
か
ら
、カ
ジ
ノ
で
や
っ
て
い

る
こ
と
と
大
差
な
い
。若
者
が
汗
水
垂
し
て
働
く
こ
と
な
く
、Ｐ

Ｃ
の
前
に
座
っ
て
何
百
万
千
万
円
の
お
金
を
瞬
時
に
稼
ぐ
こ
と
が

で
き
る
と
錯
覚
す
れ
ば
、バ
ブ
ル
が
膨
れ
あ
が
る
こ
と
に
な
ろ

う
。ラ
イ
ブ
ド
ア
摘
発
の
意
義
を
上
げ
る
と
す
れ
ば
、こ
う
い
う

錯
覚
か
ら
目
を
覚
ま
さ
せ
る
効
果
が
あ
る
こ
と
だ
ろ
う
か
。

株
式
投
資
で
経
済
が
分
か
る
？

　

大
手
の
証
券
会
社
は
独
立
し
た
リ
サ
ー
チ
部
門
や
会
社
を
持

ち
、多
数
の
ア
ナ
リ
ス
ト
や
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
を
抱
え
て
い
る
。ア
ナ

リ
ス
ト
は
個
別
企
業
の
財
務
分
析
を
行
う
企
業
ア
ナ
リ
ス
ト
と
、

業
種
の
ミ
ク
ロ
的
分
析
を
行
う
セ
ク
タ
ー
・
ア
ナ
リ
ス
ト
に
分
け

ら
れ
る
。も
ち
ろ
ん
、一
人
で
両
方
の
分
析
を
行
う
ア
ナ
リ
ス
ト

も
い
る
。当
該
企
業
あ
る
い
は
業
種
の
現
況
と
株
価
水
準
を
分
析

し
、現
在
の
株
価
が
割
安（
買
い
）か
、割
高（
売
り
）か
、あ
る
い
は

中
立
的（
保
持
）か
を
判
断
す
る
。も
ち
ろ
ん
、当
該
企
業（
業
種
）

の
将
来
性
も
考
慮
さ
れ
て
い
る
。主
要
な
企
業
や
業
種
に
つ
い
て

は
定
期
的
に
分
析
が
更
新
さ
れ
る
。他
方
、エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
は
当

該
国
あ
る
い
は
当
該
地
域
の
マ
ク
ロ
経
済
分
析
を
担
当
す
る
専

門
家
で
、株
式
や
債
券
投
資
の
背
景
に
な
る
経
済
的
バ
ッ
ク
グ
ラ

ウ
ン
ド
を
解
明
す
る
の
が
仕
事
で
あ
る
。大
手
の
証
券
会
社
は
、

こ
れ
ら
の
専
門
家
の
ほ
か
に
、ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
各
種
組
合
せ

や
そ
の
予
想
収
益
率
な
ど
を
数
量
的
に
分
析
す
る
専
門
家
を
抱

え
て
い
る
。

　

さ
て
、個
人
投
資
家
は
こ
れ
ら
の
分
析
情
報
に
ア
ク
セ
ス
で
き

る
だ
ろ
う
か
。こ
れ
ら
の
情
報
を
咀
嚼
で
き
れ
ば
、確
か
に
投
資

対
象
の
企
業
や
経
済
の
知
識
を
身
に
つ
け
る
こ
と
が
で
き
る
。し

か
し
、ほ
と
ん
ど
の
零
細
投
資
家
に
は
こ
の
よ
う
な
詳
し
い
情
報

は
提
供
さ
れ
な
い
。こ
れ
ら
の
情
報
は
も
っ
ぱ
ら
機
関
投
資
家
や

大
き
な
投
資
を
行
っ
て
い
る
金
持
ち
投
資
家
向
け
に
配
布
さ
れ
る

も
の
だ
。仮
に
主
婦
の
よ
う
な
素
人
の
零
細
投
資
家
が
こ
の
よ
う

よ
う
な
詳
し
い
情
報
は
提
供
さ
れ
な
い
。こ
れ
ら
の
情
報
は
も
っ

ぱ
ら
機
関
投
資
家
や
大
き
な
投
資
を
行
っ
て
い
る
金
持
ち
投
資

家
向
け
に
配
布
さ
れ
る
も
の
だ
。仮
に
主
婦
の
よ
う
な
素
人
の
零

細
投
資
家
が
こ
の
よ
う
な
情
報
を
手
に
し
て
も
、そ
れ
を
理
解
す

る
の
は
ほ
と
ん
ど
不
可
能
だ
ろ
う
。財
務
諸
表
の
知
識
や
マ
ク
ロ

経
済
学
の
知
識
が
な
け
れ
ば
、理
解
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。だ

か
ら
、証
券
会
社
も
最
初
か
ら
詳
し
い
情
報
を
提
供
す
る
こ
と
な

く
、株
価
の
ト
レ
ン
ド
や
大
雑
把
な
見
通
し
を
与
え
る
だ
け
だ
。

ほ
と
ん
ど
の
零
細
投
資
家
も
、特
定
業
種
あ
る
い
は
特
定
銘
柄
の

株
価
動
向
を
追
っ
て
い
る
だ
け
。

　

ま
た
、ネ
ッ
ト
証
券
の
よ
う
に
、手
数
料
を
最
小
限
に
抑
え
て
い

る
会
社
は
、リ
サ
ー
チ
な
ど
に
カ
ネ
と
時
間
を
か
け
な
い
。最
小

限
の
ト
レ
ン
ド
情
報
し
か
提
供
し
な
い
。だ
か
ら
、ネ
ッ
ト
の
株
式

投
資
で
経
済
が
分
か
る
と
い
う
の
は
嘘
。ゴ
ル
フ
で
体
が
鍛
え
ら

れ
る
と
い
う
の
と
五
十
歩
百
歩
の
自
己
満
足（
言
い
訳
）な
の
だ
。

本
当
に
経
済
を
分
か
ろ
う
と
す
れ
ば
、財
務
諸
表
を
勉
強
し
た

り
、産
業
動
向
を
勉
強
し
た
り
、あ
る
い
は
マ
ク
ロ
・
ミ
ク
ロ
の
経

済
学
を
勉
強
し
た
り
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。そ
れ
を
省
い
て
、

株
式
動
向
だ
け
で
経
済
が
分
か
る
こ
と
な
ど
あ
り
得
な
い
。

　

大
衆
投
資
家
が
多
数
参
加
し
て
市
場
の
厚
み
が
増
せ
ば
、証
券

会
社
が
儲
か
る
し
、機
関
投
資
家
へ
の
投
資
勧
誘
も
容
易
に
な

る
。機
関
投
資
家
や
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
に
と
っ
て
、大
衆
投
資
家
が

市
場
に
投
げ
込
む
資
金
は
い
わ
ば「
こ
ま
せ
」の
よ
う
な
も
の
。大

衆
投
資
家
が
鰯（
イ
ワ
シ
）を
釣
れ
た
と
一
喜
一
憂
し
て
い
る
間

に
、機
関
投
資
家
は
大
き
な
鯛
や
鰤（
ブ
リ
）を
釣
り
上
げ
、ヘ
ッ
ジ

フ
ァ
ン
ド
は
鯨
を
仕
留
め
る
の
だ
。

カ
ジ
ノ
は
価
値
を
生
む
か
？

　

こ
の
シ
リ
ー
ズ
で
何
度
か
触
れ
た
よ
う
に
、カ
ネ
が
持
ち
手
を

変
え
た
だ
け
で
は
、社
会
の
経
済
価
値
は
増
え
な
い
。賭
け
麻
雀
、

賭
ゴ
ル
フ
あ
る
い
は
カ
ジ
ノ
の
カ
ネ
儲
け
は
、た
だ
一
方
の
持
ち
手

か
ら
他
方
の
持
ち
手
に
カ
ネ
が
流
れ
る
だ
け
。こ
れ
は
価
値
の
生

産
で
は
な
く
、価
値
の
再
分
配
。新
し
い
価
値
は
何
も
生
ま
れ
て
い

な
い
。だ
か
ら
、社
会
は
カ
ジ
ノ
を
生
業
に
し
て
、存
在
す
る
こ
と
は

で
き
な
い
。こ
の
至
極
自
明
な
こ
と
が
、な
か
な
か
理
解
さ
れ
な
い
。

　

こ
れ
は
経
済
学
の
怠
慢
に
依
る
と
こ
ろ
が
大
き
い
。現
代
の
経

済
学
は
経
済
的
価
値
の
議
論
を
避
け
て
い
る
。大
学
の
経
済
学
の

講
義
で
は
経
済
的
価
値
を
前
提
す
る
だ
け
で
、そ
れ
を
真
正
面
か

ら
議
論
し
な
い
。だ
か
ら
、現
代
経
済
学
は
新
し
い
事
象
の
理
論

的
解
明
に
無
力
だ
。価
値
を
議
論
す
る
の
は
経
済
学
で
は
な
く
、

哲
学
だ
と
い
う
学
者
も
い
る
。当
た
り
前
だ
。社
会
的
価
値
を
考

え
る
の
は
、い
つ
の
時
代
も
社
会
哲
学
の
仕
事
だ
。す
べ
て
の
社
会

科
学
は
何
ら
か
の
社
会
哲
学
に
裏
打
ち
さ
れ
て
い
る
。だ
か
ら
、

経
済
学
を
広
義
の
社
会
哲
学
と
考
え
て
い
た
古
典
派
経
済
学
や

マ
ル
ク
ス
経
済
学
は
、経
済
的
価
値
の
本
質
を
議
論
の
正
面
に
据

え
て
い
た
。マ
ル
ク
ス
経
済
学
は
人
間
の
労
働
が
価
値
を
創
造
す

る
と
い
う
立
場
を
と
っ
て
い
る
。今
風
に
言
え
ば
、「
も
の
作
り
」が

価
値
を
生
む
と
い
う
理
論
で
あ
る
。こ
の
分
析
に
従
え
ば
、金
融

業
は
製
造
業
が
作
っ
た
価
値
の
一
部
を
受
け
取
っ
て
い
る
と
い
う

こ
と
に
な
る
。産
業
資
本
が
経
済
の
土
台
で
、そ
の
上
に
金
融
資

本
が
存
在
す
る
。だ
か
ら
、当
然
の
こ
と
と
し
て
、金
融
資
本
の
長

期
の
利
益
率
が
産
業
資
本
の
利
益
率
を
超
え
る
こ
と
が
あ
れ
ば
、

ど
こ
か
が
お
か
し
い
の
だ
。金
融
労
働
は
頭
を
使
う
カ
ネ
儲
け
だ

か
ら
、汗
水
流
し
て
儲
け
る
産
業
労
働
よ
り
価
値
が
高
い
と
考
え

る
の
は
間
違
っ
て
い
る
。も
う
一
度
、古
典
派
や
マ
ル
ク
ス
に
帰
っ

て
、議
論
し
た
方
が
よ
い
。汗
水
流
し
て
働
く
こ
と
で
、社
会
が
成

り
立
っ
て
い
る
。汗
を
か
か
な
い
で
富
を
得
ら
れ
る
と
考
え
る
の

は
幻
想
だ
。そ
の
こ
と
を
教
え
な
い
で
、小
学
生
や
中
学
生
に
株

式
投
資
を
教
え
て
何
に
な
ろ
う
か
。

　

金
融
資
本
は
産
業
資
本
の
資
金
過
不
足
を
調
整
す
る
ビ
ジ
ネ

ス
と
し
て
生
ま
れ
た
。資
金
を
動
か
す
仲
介
ビ
ジ
ネ
ス
が
銀
行
業

で
、そ
の
仲
介
手
数
料
が
利
子（
預
金
・
貸
付
利
子
）で
あ
る
。明
ら

か
に
産
業
資
本
の
価
値
が
移
転
し
た
も
の
が
、銀
行
資
本
の
利
子

収
益
に
な
る
。そ
れ
で
は
有
価
証
券
は
ど
う
か
。株
式
の
配
当
は

会
社
の
所
有
権
か
ら
生
ま
れ
る
利
益（
付
加
価
値
）の
分
配
だ
が
、

株
式
の
売
買
益
は
賭
け
金
の
儲
け
に
過
ぎ
な
い
。誰
か
が
儲
か
れ

ば
、誰
か
が
損
を
し
て
い
る
。仲
介
し
て
い
る
証
券
会
社
が
胴
元

と
し
て
、手
数
料
と
信
用
取
引
の
利
子
収
入
を
取
っ
て
い
る
。だ

か
ら
、売
買
益
だ
け
を
求
め
る
資
本（
カ
ネ
）は
、カ
ジ
ノ
資
本
の

よ
う
な
も
の
だ
。

　

デ
イ
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
だ
け
で
な
く
、売
買
益
だ
け
を
目
指
し

た
株
式
投
資
は
賭
行
為
の
一
種
。そ
れ
で
資
産
を
何
倍
に
も
増
や

す
こ
と
が
で
き
る
と
考
え
る
の
は
大
間
違
い
だ
。カ
ジ
ノ
で
財
産

を
作
れ
な
い
と
同
じ
よ
う
に
、短
期
の
株
式
投
資
で
財
産
を
作
る

こ
と
は
で
き
な
い
。そ
れ
を
覚
悟
し
て
投
資
し
な
い
と
、競
輪
や

競
馬
と
同
じ
よ
う
に
痛
い
目
に
遭
う
の
は
目
に
見
え
て
い
る
。

　

そ
れ
な
ら
、ソ
ロ
ス
の
ク
ゥ
オ
ン
タ
ム
フ
ァ
ン
ド
の
よ
う
な
ヘ
ッ

ジ
フ
ァ
ン
ド
が
、長
期
に
わ
た
っ
て
ど
う
し
て
年
率
三
○
％
も
の

高
収
益
を
上
が
ら
れ
る
の
か
。そ
れ
は
動
か
す
資
金
量
が
違
う
か

ら
。株
式
で
あ
れ
通
貨
で
あ
れ
、市
場
に
投
げ
込
む
資
金
量
が
大

き
け
れ
ば
相
場
を
動
か
す
こ
と
が
で
き
る
。イ
ン
サ
イ
ダ
ー
情
報

や
相
場
を
動
か
す
こ
と
な
し
に
、常
に
高
率
の
収
益
を
上
げ
る
こ

と
は
不
可
能
。大
儲
け
し
て
い
る
投
資
家
は
、偶
然
の
当
た
り
を

除
外
す
れ
ば
、裏
情
報
を
持
っ
て
い
る
か
、相
場
を
動
か
す
資
金

を
も
っ
て
い
る
か
、市
場
を
騙
す
手
法
を
使
っ
て
い
る
。投
資
家
が

平
等
に
参
加
し
て
い
る
市
場
な
ど
、経
済
学
の
教
科
書
以
外
に
ど

こ
を
探
し
て
も
な
い
。


